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1 Introdugao

Em cumprimento ao disposto no art. 32 da Resolugdo CMN n° 4.963, de 29 de
novembro de 2021, c/c com o art. 101 da Portaria MTP n2 1.467, de 2 de junho de

2022, o Fundo de Previdéncia do Municipio de Rio Azul apresenta sua pdll’tica de

Investimentos para o ano de 2024, devidamente aprovada pelo 6rgdo superior de
supervisdo e deliberagdo, conforme prescrito no art. 52 da Resolugdo CMN n°
4.963/2021 e prescrito no art. 101 § 12 da Portaria MTP n2 1.467, de 2 de junho de
2022.

Os investimentos obedecerdo as diretrizes e principios contidos nesta Politica
de Investimentos, estabelecida em consondncia com os dispositivos da legislagio

especifica em vigor.

A construgdo da Politica de Investimento atende a formalidade legal que
direciona todo o processo de tomada de decisdes, gerenciamento e acompanhamento
dos recursos previdenciarios a fim de garantir a manutencgéo do equilibrio econdmico-

financeiro e atuarial entre seus ativos e passivos.

2 Objetivos

O objetivo da Politica de Investimentos é estabelecer as diretrizes relativas a

gestao dos recursos garantidores das reservas técnicas dos planos de beneficios do

Fundo de Previdéncia do Municipio de Rio Azul, levando-se em considera¢io os

principios da boa governanca e legalidade, além das condigbes de seguranca,

rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos constitui um instrumento que visa proporcionar
melhor definicdo das diretrizes bdsicas e os limites de risco a que serdo expostos o
conjunto dos investimentos com foco na busca da rentabilidade a ser atingida para

superar a meta atuarial do plano de beneficio. K
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No intuito de alcangar a meta atuarial estabelecida para as aplicagées do RPPS, a
estratégia de investimento deverd prever diversificagdao, tanto no nivel de classe de
ativos (renda fixa, renda variavel, imdveis) quanto na segmentagdo por subclasse de
ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores, com vistas a maximizar a relagdo

risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados como itens fundamentais de aplicagdo dos recursos
a taxa esperada de retorno, os riscos a ela inerentes, os limites legais e operacionais, a

liquidez adequada dos ativos com especial énfase no médio e longo prazos.

3 Da Gestao

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange
especificamente a alocagdo dos recursos garantidores, a Diretoria Executiva do Fundo

de Previdéncia do Municipio de Rio Azul definird estratégias de gestdo de alocagdo de

recursos que leve em consideragdo os seguintes aspectos:
e Projegdes do fluxo de caixa;
e Tendéncias e comportamento das taxas de juros;
e Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel;
e Cendrios macroecondmicos de curto, médio e longo prazo;
e Niveis de exposicdo ao risco dos ativos;

e Boa governanga e transparéncia nas decisGes de alocagdo.

3.1 Objetivo

O retorno minimo esperado pela aplicagdo financeira dos recursos do Fundo de

Previdéncia do Municipio de Rio Azul para o exercicio de 2024, na busca e

manutenc¢do do equilibrio financeiro e atuarial, serd de 5,00%, acrescido da variacido
o b ol T ]

do indice de Pregos INPC.
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A alocacdo de recursos entre os segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel e

imoveis tem o objetivo de garantir a manutengdo do equilibrio econémico-financeiro e
atuarial entre os ativos administrados e as correspondentes obrigagdes passivas e
outras obrigagGes, considerados aspectos como o grau de maturidade dos
investimentos realizados/a realizar, o montante dos recursos aplicados e o risco das

aplicagdes.

3.2 Modelo

De acordo com o art. 21, §12, "I" da Resolugdo CMN 4.963/2021, o Fundo de
Previdéncia do Municipio de Rio Azul adota o modelo de gestdo prdpria.

3.3 Dos Recursos Garantidores

Na escolha das Instituicdes Financeiras, demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissdo
de Valores Mobiliarios, que receberdo os recursos previdencidrios, deverdo ser
observados os critérios e limitagdes estabelecidos no art. 103 da Portaria MTP n2
1.467, de 2 de junho de 2022, bem como na Resolugdo CNM n2 4.963/2021, dentre os
quais:

. Prévio credenciamento da Instituicdo escolhida para receber as

aplicagdes tendo esta que ser atualizada a cada 02 (dois) anos;

° Regularidade fiscal e previdenciaria da instituigdo escolhida para

receber as aplicagdes;

® Regularidade do registro na Comissdo de Valores Mobilidrios da
entidade escolhida para prestagdo de servicos de consultorias

financeiras;

° Elevado padrdo ético, solidez patrimonial e auséncia de

restricdes junto ao Banco Central do Brasil e/ou a Comiss3o de /

5
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Valores Mobilidrios que desaconselhem relacionamento seguro

com a entidade;

® Compatibilidade entre volume de recursos administrados,

patrimdnio e capacidade técnica da entidade;

e Desempenho positivo na atividade de administragdo de recursos

de terceiros notadamente reconhecido pelo mercado;

° Andlise do histdrico, experiéncia, volume de recursos e
qualificagdo técnica do gestor, administrador e controladores na

gestdo de recursos de RPPS;

@ Verificagao da existéncia de segregacdo de atividades (Chinese
Wall) entre controlador e administradora de recursos de

terceiros;

° Compatibilidade com obrigacGes presentes e futuras do regime
atestadas pelo representante legal do RPPS em caso de
aplicagbes em fundos que apresentem prazos dilatados de

caréncia e/ou cotizagdo e prazos de desinvestimentos;
° Experiéncia na Gestdo de Previdéncia Publica;

° Seja condicionado mediante termo especifico que o pagamento
de taxa de performance tenha: periodicidade semestral ou
efetuada no ato do resgate, que seja apurada apds a dedugdo
das despesas do fundo, inclusive da taxa de administragdo, que o
parametro de referéncia seja compativel com a politica de
investimentos do fundo e que a aplicagdo supere o indice de

referéncia;

3.4 Acompanhamento / Relatdrios
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Seguindo os preceitos da Resolugdo CMN n2: 4.963/2021 e da Portaria MTP n?

1.467, de 2 de junho de 2022 e alteragGes, o acompanhamento da gestdao dos recursos

garantidores sera feito por meio de:

3.5 Diretrizes

Relatério detalhado contendo informagdes sobre a rentabilidade e o
risco das aplicagdes, a ser remetido mensalmente pelas Instituigdes

Financeiras onde os recursos estiverem aplicados;

Trimestralmente, o Fundo de Previdéncia do Municipio de Rio Azul

elaborara relatérios detalhados, sobre a rentabilidade e risco das

diversas modalidades de operagdes realizadas no periodo;

Semestralmente, o RPPS avaliara o desempenho das aplicagcdes
efetuadas com base nos relatérios acima mencionados e
comunicara ao conselho de administragdo dos resultados obtidos e,
em caso de ndo atingimento da meta atuarial, serdo informadas as

medidas que serdo tomadas para o alcance dos objetivos propostos.

As diretrizes de alocagdo de recursos pelos segmentos de Renda Fixa e Renda

Variavel serdo definidas periodicamente pelos responsaveis pela gestdo dos recursos

do Fundo de Previdéncia do Municipio de Rio Azul.

No que diz respeito a estrutura, composi¢do e funcionamento do Comité de

Investimento e formuldrio de Autorizagdo de Aplicagdo e Resgate (APR), devera ser

observada a disciplina contida nos art. 91, art. 93 e Art. 116 da Portaria MTP n2 1.467,

de 2 de junho de 2022. Todavia, alguns pontos basicos, para ambos os segmentos,

podem ser elencados, conforme se segue:

a) os valores das aplicagbes de recursos do RPPS em cotas de fundos de

investimento ou em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, integrantes da

carteira propria do RPPS, deverdo ser marcados a mercado, no minim/c%'

/
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mensalmente, mediante a utilizagio de metodologias de apuragao
adequadas com os parametros reconhecidos pelo mercado financeiro, de
forma a refletir o seu valor real, e as normas baixadas pelo Banco Central do
Brasil e a Comissao de Valores Mobilidrios;

os valores aplicados em cotas de fundos de investimento, constituidos sob a
forma de condominio aberto, poderdo ser contabilizados pelos respectivos
custos de aquisicdao acrescidos dos rendimentos auferidos, desde que
comprovada a aderéncia as obrigagdes do passivo do RPPS e que os
respectivos regulamentos atendam cumulativamente aos seguintes

parametros:

e as carteiras estejam representadas exclusivamente por
titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no

Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia - SELIC;

e existéncia de previsdo de que as carteiras dos fundos de
investimento sejam representadas exclusivamente por
titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no

Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia - SELIC;

e estabelecimento de prazos de desinvestimento ou para
conversao de cotas compativeis com o vencimento das séries
dos titulos integrantes de suas carteiras; e

e inexisténcia, na politica de investimento do fundo de
investimento, de previsdo de buscar o retorno de qualquer
indice ou subindice praticado pelo mercado.

Os recursos garantidores das reservas técnicas do Fundo de Previdéncia do

Municipio de Rio Azul serdo aplicados com a estrita observancia do

estabelecido na legislagdo em vigor fixada pelo Conselho Monetério

Nacional e poderdo ser distribuidos dentro das seguintes categorias de

aplicacdo: /
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e Titulos Publicos Federais;

e Fundos de Investimentos Financeiros;
e Fundos de indices (ETF’s)
e Caderneta de Poupanca
d) Asaplicagdes serdo segmentadas por categoria de aplicagdo, com o objetivo
de conferir maior eficiéncia a administragdo dos recursos, na medida em
que a flexibilidade conferida pela administragdo individualizada permite

formar um composto adequado ao atendimento dos requisitos de

rentabilidade, seguranca e liquidez;

e) A performance serd medida pela comparacio do rendimento de cada
segmento com seu respectivo benchmark além da comparacdo com outros
produtos de investimentos com caracteristicas similares (categoria e classe

de ativos);

f) Serdo tratados de forma diferenciada os investimentos realizados em
Fundos de Investimentos Fechados e ativos que possuam caréncia ou
qualquer tipo de mecanismo que ndo permita o resgate dos recursos e
crédito desses em conta corrente em prazo superior a 5 dias. Sendo que
alocagdes nesses produtos deverdo ser comunicadas ao Conselho de
Administracdo de forma tempestiva e se possivel antes da referida
aplicagdo;

g) As aplicagdes ou resgates dos recursos dos RPPS deverdo ser

acompanhados do formuldrio de Autorizagdo de Aplicagdo e Resgate (APR).

3.6 Gerenciamento de Riscos

Definimos Risco como a probabilidade estatistica do retorno esperado por um
investimento ndo se realizar. Dentre os riscos previstos no mercado financeiro aos

quais os recursos do RPPS estardo expostos podemos enumerar: /

7
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Risco de crédito dos ativos: definido como a possibilidade de perda resultante
da incerteza quanto ao recebimento de valores pactuados com tomadores de
empréstimos, contrapartes de contratos ou emissdes de titulos;

Risco sistémico ou conjuntural: decorre da possibilidade de perdas por
mudangas verificadas nas condigdes politicas, culturais, sociais, econdmicas ou
financeiras do Brasil ou de outros paises, bem como em virtude de dificuldades
financeiras de uma ou mais instituicdes que provoquem danos substanciais a
outras, ou ruptura na condugdo operacional de normalidade do Sistema
Financeiro Nacional — SFN;

Risco proprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual o
ativo pertenca;

Risco de mercado: decorre da possibilidade de perdas que podem ser
ocasionadas por mudangas no comportamento das taxas de juros, do cambio,
dos pregos das agdes e dos precos de commodities;

Risco de liquidez: pode ser de duas formas: risco de liquidez de mercado, que é
a possibilidade de perda decorrente da incapacidade de realizar uma transacao
em tempo razoavel e sem perda significativa de valor; ou risco de liquidez de
fluxo de caixa (funding), que esta associado a possibilidade de falta de recursos
para honrar os compromissos assumidos em funcdo do descasamento entre os
ativos e passivos;

Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigagdo, é quando
da securitizagdo de divida existe endosso por parte de terceiros e este também
fica sem liquidez;

Risco legal: pode ser definido como a possibilidade de perdas decorrentes de
multas, penalidades ou indenizagdes resultantes de acdes de orgios de
supervisao e controle, bem como perdas decorrentes de decisio desfavoravel

em processos judiciais ou administrativos.
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Para avaliagdo dos riscos da carteira de investimentos sera utilizada a métrica
do Valor em Risco (Value-at-Risk — VaR), objetivando-se estimar a perda potencial
maxima, dentro de um horizonte temporal, que a carteira de investimentos do Fundo

de Previdéncia do Municipio de Rio Azul pode vir a sofrer, dentro de um determinado

intervalo de confianca.

Dado que a métrica de VaR é aplicavel somente em condigdes normais de
mercado, serdo realizados testes de estresse que possibilitem avaliar,
preventivamente, a performance tedrica das carteiras de investimentos sob condigdes
extremas de mercado, tais como crises e choques econdmicos. Para isso, serdo

utilizados dados retrospectivos, além de projecées macroecondmicas.

A medicdo e o controle do VaR serdo efetuados pela instituicdo financeira

responsavel pela gestdo de recursos do Fundo de Previdéncia do Municipio de Rio

Azul.

4 Limites Legais (Resolug¢do 4.963/2021)

4.1 Segmento de Renda Fixa

As aplicagbes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados,
considerando para tal as limitagdes gerais impostas pela Resolugdo CMN ne2:

4.963/2021, a saber:

Tabela 1
LimitedoPLdo |  Limite de
: , Limite | RPPS (alocagdo alocacao
s b Tipode ativo Fundamento | <. | porfundode | referente aoPL
ceme ‘ RPPS (%) investimento) _ dofundo de
: ‘ | investimento
Titulos do Tesouro Nacional
(SELIC) Art.72,1"a" 100% - -

Fundos de Investimentos
Renda Fixa - 100% Titulos
do Tesouro Nacional wpn
. ] Art.79,1"b 100% 20% 15%
Renda Fixa (SELIC) e indices ’ ’
ndo atrelados a Taxa de 01
dia

—=d



FUNDO DE PREVIDENCIA DO

B FPMRA

MUNICIPIO DE RIO AZUL - PR

/ LimitedoPLdo |  Limitede
e  Limite | RPPS(alocacio | alocagio
Tipo de ativo . | Fundamento | ..o | por fundode | ref/ergr)t’e,aﬁq'?L
: ' ' RPPS (%) | investimento) | dofundode
~ investimento

Segmento

Fundos de Investimentos em
indice de MercadoRenda
Fixa- Titulos do Tesouro Art. 72,1 "c" 100% 20% 15%
Publicos Federais [ndices ndo
atrelados a Taxa de 01 dia

Operagdes
compromissadas e
lastreadas exclusivamente Art. 72, 11 . -
em Titulos do Tesouro 5%
Nacional

(SELIC)

FI Renda Fixa Condominio
aberto e FI RendaFixa Art. 79,111
iMercado Rentabilidade em "a" e "b"
Renda Fixa

60% 20% 15%

Ativos de renda fixa de
emissdo com obrigacdo ou
coobrigagdo de instituicdes
financeiras bancérias
Renda Fixa autorizadas a funcionar Art. 72,1V 20% 20% 15%
pelo Bacen, que atendam

as

condigBes previstas no inciso
I do § 22 doart. 21

Cotas de Classe Sénior em
Fundos de direitoscreditérios | Art. 72,V "a" 5% 20% 15%
(FDIC)

Fundos de Investimentos
Renda Fixa Sufixo "crédito Art. 72,V "b" 5% 20% 15%

privado"

Fundos de Investimentos
Renda Fixa com 85% do Art. 72,V "c" 5% 20% 15%

PL aplicados em
Debéntures

4.2 Segmento de Renda Varidvel

As aplicagdes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados,
considerando para tal as limitagdes gerais determinadas pela Resolugdo CMN ne:

4.963/2021, a saber: /

5
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Segmento

Tipo de ativo

Fundamento

Limite

_ méaximo

RPPS (%)

| Limite do PL do

RPPS (alocacido
por fundo de
investimento)

 Limite de
~ alocagio
referente ao PL
~ dofundode
investimento

Renda Varidvel

Fundos de
Investimentos em
acOes condominios

abertos (Fundos de
renda varidvel)

Art. 8¢9, |

30%

20%

15%

Fundos de
Investimentos em
indice de mercado de
renda variavel
(negociado na bolsa)

Art. 82,11

30%

20%

15%

Investimentos
no exterior

Fundos de
Investimentos e FIC
classificados como

"Renda Fixa - Divida
Externa”

Art. 99,1

10%

20%

15%

Fundos de
Investimentos
classificados como

"Investimentos no
Exterior"

Art. 99, 11

10%

20%

15%

Fundos de
Investimentos
classificados como
"AgGes

- BDR Nivel I"

Art. 99, 11l

10%

20%

15%

Investimentos
estruturados

Fundos de
Investimentos
Multimercados, sob

condominio aberto

Art. 109, 1

10%

20%

15%

Fundos de
Investimentos em
Participagdes (FIP),
Condominio fechado,
sob condominio
fechado

Art. 109, 11

5%

20%

15%

Fundos de
Investimentos
classificados como
"AgGes - Mercado de
Acesso"

Art. 102, 11l

5%

20%

15%

y
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Limite do PL do Uil «' 0o
Limite RPPSf(alzcagio sldeice
, . Ay or fundo de T
Segmento Tipo de ativo Fundamento maximo 2 timento) | feferenteaoPL
_ , o ' RPPS (%) investimento) R
: : investimento
Fundos de
Fund Investimentos
unaos TP
iicte Imobilidrio (FlI), At T 5% 20% se%

negociaveis nos
pregdes de bolsa de
valores

RPPS que ndo
alcangarem os niveis

de governanca Art. 129, | 5% 20% 15%

Empréstimos §72doart. 7¢

consignados

RPPS que alcangarem
a0 menos o primeiro

nivel de Art. 122, 11 10% 20% 15%

governancga § 72 do
art. 72

5 Cenario Macroecondmico

5.1 Cendrio Econémico

As expectativas estavam centradas para uma desaceleragdo temporal das
atividades econémicas como efeito de um aperto monetério. No entanto, os
sequentes resultados de dados econémicos, no primeiro semestre, contrariaram a
visdo de mercado com um consumo persistente, uma resiliéncia no mercado de
trabalho e setores com apuragdes altistas, principalmente servigos.

De maneira geral, os Bancos Centrais estio comprometidos em manter a
estratégia de juros altos até que a inflagdo mostre uma tendéncia clara de
desaceleragdo em diregdo a meta. Juros elevados implicam em um periodo

prolongado de financiamento externo mais caro.

14
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Os investidores devem adotar uma postura mais cautelosa com mercados

emergentes, devido a saida de fluxo de capital para paises mais desenvolvidos,
principalmente os Estados Unidos que apresentam titulos publicos com taxas
atrativas. Ademais, uma politica monetaria contracionista tende a provocar um

enfraquecimento generalizado dos setores de crescimento da economia.

5.2 Conjuntura Internacional

EUA

Nos Estados Unidos, o Federal Reserve (Fed) continuou adotando uma politica
de aperto monetario para reduzir a inflagdo no decorrer dos meses desse ano. Durante
essa fase, a economia acumulou dados de aquecimento econdmico, pressio salarial
com a situagdo do mercado de trabalho apertado, faléncia de bancos e possivel crise

bancaria, além do ritmo lento de desaceleraco inflacionaria.

Apesar do Fed afirmar a capacidade dos Estados Unidos reduzir os niveis de
inflagdo sem prejudicar substancialmente a economia, existe um cendrio provavel de
desaceleragdo econémica para o préximo ano. O consumo apresenta um grau de
aquecimento, mas as condigdes financeiras estdo se tornando cada vez mais restritivas
e devem afetar na relagdo de custo de vida, 8 medida que o acimulo de poupanga

durante a pandemia se esgota.

Do ponto de vista ecohémico, faz sentido a diregdo que a situagdo atual
encaminha, uma vez que existe a questdo temporal dos efeitos de uma politica
monetaria contracionista sobre indicadores da economia. A questdo fiscal segue em
alerta com o ritmo acelerado do aumento dos gastos. No segundo trimestre deste ano,
ocorreu a possibilidade de o governo dar default em sua divida. No entanto, esse
problema foi contornado pela suspensdo do teto da divida. Como consequéncia,
detectou uma deterioragdo orgamentdria e redugio do padrio adequado de

governanga.

Essa circunstancia ocasionou uma maior emissdo de titulos publicos
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consequentemente a exigéncia de maior prémio pelo mercado ao adquirir a posse
desse ativo. Em uma analise histdrica, detecta-se um comportamento de correc¢do da
renda varidvel apds reversdo da estratégia de politica monetéria do Fed, a qual pode
ocorrer no segundo semestre do proximo ano. Outra pauta a considerar é a
combinacdo da forte alta dos juros longos e o choque da produgdo do petréleo, que

pode contribuir com um viés de economia enfraquecida em ritmo mais acelerado.

ZONA DO EURO

A Zona do Euro iniciou 2023 com um crescimento mais resiliente do que o
esperado, além de menores pressdes sobre os pregos de energia. No entanto, a
inflagdo subjacente permaneceu elevada, reflexo de um mercado de trabalho
aquecido, um crescimento salarial robusto e pressdo sobre precos, como se verifica no
componente de servigos.

Diante desse cenario, o Banco Central Europeu (BCE) vinha adotando uma
postura mais cautelosa para o aperto monetédrio, dada a possibilidade de uma
recessao. Finalmente, a presidente do BCE, Christine Lagarde, declarou que a taxa
basica de juros no patamar 4,5% seria suficiente para trazer a inflagio para meta.

A perspectiva da conjuntura econdmica da Zona do Euro aponta para uma
tendéncia de desaceleragdo, com evidéncias concretas de perda de ritmo do setor
industrial e servicos desenhando o mesmo trajeto. Esse acontecimento pode arrefecer
as apuracdes de dados econdmicos, como mercado de trabalho e pregos, mas a
projecdo de inflagdo ficara acima dos 3% no préximo ano e longe da meta. Além disso,
a invasdo da Russia continua em um impasse, afeta o preco de commodities e

consequentemente promove um extensivo impacto humano e econémico.

CHINA
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Na China, apds o fim da politica zero Covid no inicio do ano, as autoridades
chinesas almejavam promover uma recuperagao econdmica relevante, mesmo que o
resto do mundo estivesse em desaceleragao.

Sua economia apresentou um expressivo crescimento do primeiro trimestre,
mas foi deteriorando nos meses sequentes, uma vez que ficou evidente uma
demanda interna enfraquecida, além de um ritmo lento da produgdo nas principais
atividades econémicas. Por essa razdo, foi construido uma perspectiva pessimista
sobre a possibilidade de a China apresentar bons resultados neste ano,
principalmente ao considerar o enfraquecimento do setor imobilidrio, sendo este
um dos principais propulsores de sua economia. Diante desses empecilhos, o
governo resolveu adotar uma série de estimulos para contornar as proje¢des, tanto
pelo lado fiscal quanto pelo monetario.

O segundo semestre apresenta mais uma estabilizagdo da economia do que
crescimento e pode sugerir que o pior cenario ficou no passado. E relevante
mencionar que a estratégia do governo chinés é concentrar os esforcos em aquecer
a demanda interna, mas é perceptivel que existe um grau de temor por parte de sua
populagdo em consumir. Posto essa conjuntura, seria apropriado manter uma

postura mais cautelosa a respeito de investimentos direcionados a China.

5.3 Conjuntura Nacional

Atividade econémica BRASIL

No Brasil, o ano iniciou com uma desaceleragdo disseminada da atividade
econdmica, seja pelo nivel de incerteza do quadro fiscal, por um aperto nas condi¢des
financeiras e pela redugdo generalizada dos niveis de confianca.

O mercado de trabalho se arrefecia com uma leve aceleragdo da taxa de
desocupagdo, mas havia um crescimento da massa salarial. Diante de um aperto

monetario consolidado, o processo desinflacionario seria iminente, embora os indice

/
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de precos ao consumidor e as médias dos nucleos de inflagdo estivessem em

patamares relativamente elevados naquele momento.

A surpresa do primeiro semestre veio com o expressivo resultado do Produto
Interno Bruto (PIB). Em um cenario base caracterizado pelo arrefecimento da atividade
econdmica, o destaque seria explicado pelo 6timo desempenho do setor agropecudrio
no primeiro trimestre e servigos financeiros no segundo trimestre.

Outro imprevisto foi o melhor relacionamento do Ministro da Fazenda com o
mercado, momento em que reduzia a incerteza referente a condugdo orgamentaria do
governo e possibilitaria uma melhora na ancoragem das expectativas da inflagdo com a
introdu¢do de um novo arcabouco fiscal, reformas tributdrias e uma resolugdo do
debate sobre as metas de inflagdo.

Por efeito de maior otimismo, o desempenho da economia brasileira era
revisado positivamente nos ultimos meses, devido a fatores externos e internos.
Inicialmente, a possibilidade de reabertura chinesa e a resiliéncia econémica mundial
de forma geral, elevava a demanda externa por commodities brasileiras.

No pais a demanda interna era influenciada por duas forgas contrarias, ou seja,
os efeitos defasados da politica monetdria contracionista e pela politica fiscal
expansionista. Nesse momento é importante mencionar que as medidas fiscais
implementadas pelo governo atual foram responsdveis pelo impulso do nivel de
atividade econémica, com o auxilio de renda para as familias, com a viabilizagdo de
investimentos publicos e maior consumo do governo.

Em contrapartida, destacava cada vez mais a fragilidade financeira das familias
com saldrios comprometidos para dividas, além do alto custo de financiamento das
empresas, fatores que sugerem um processo de desaquecimento da economia nos
proximos meses. Por outro lado, o segundo semestre corrobora com uma visdo mais
deteriorada da economia mundial, além de consolidagdo de incertezas fiscais.

Ao observar uma perspectiva mais pessimista sobre a capacidade do governo
cumprir com a meta fiscal de déficit zero no préximo ano, percebe-se uma elevagédo de

prémio de risco e da inflagdo implicita. Por essa razdo, as expectativas de inflagdo de
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longo prazo estdo projetadas acima da meta e consequentemente comprometeria o
ritmo de desinflagdo. O rdpido aumento das taxas de juros nos Estados Unidos
representa um desafio significativo para o mercado brasileiro.

Destaca-se que o Brasil precisard ajustar as politicas macroeconémicas e
financeiras para mitigar o impacto negativo do aumento das taxas de juro globais e dos
Estados Unidos. Apesar das revisdes positivas do PIB no ano, a tendéncia é de
desaceleragdo, como indica o desempenho das receitas federais. A acomodacio dos
precos das commodities gera menor incentivo a investimentos, a politica monetaria
restritiva reduz a oferta de crédito e o consumo deve estagnar no semestre. Essa
combinagdo de resultado também tem implicagdes importantes para o planejamento e
politicas publicas.

As expectativas de crescimento forte de arrecadagdo estio comprometidas,
dadas as condigbes atuais da conjuntura econdmica. Consequentemente, a formulagdo
de ajuste fiscal precisa levar em consideragdo o controle dos gastos.

Outra consideracdo se refere ao cronograma da aprovacio da reforma
tributaria que poderia fornecer maior previsibilidade da receita do governo e
aprimorar o planejamento orgamentdrio. A estruturagdo dessa reforma pode viabilizar
ganho de produtividade e potencial de maior crescimento do PIB no longo prazo. Uma
politica fiscal mais contracionista no préximo ano caso queiram cumprir a meta fiscal e
monetdria menos contracionista pode aliviar inflagio e trazer um crescimento

econdmico via consumo e investimentos.

Inflagdo

A inflagdo continua é um fator de preocupagéo, pois pode afetar o poder de
compra das familias e a estabilidade econémica. O alto nivel de endividamento das
familias pode representar um risco, uma vez que dividas excessivas podem levar a
problemas financeiros e impactar o consumo. A projegdo para a inflagdo de 2023 feita

por analistas subiu, ao contrédrio da estimativa para o IPCA de 2024, segundo dados
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divulgados nesta segunda-feira (20) pelo Relatério Focus do Banco Central. A previsdo

para o crescimento do PIB para este ano e para o proximo também avancou.

A estimativa do IPCA para este ano passou dos 4,55% da semana passada para
4,51%, enquanto a previsdo para a inflagdo de 2024 passou de 3,92% para 3,93%. A
projecdo para a inflagdo de 2025 estd em 3,50% ha 20 semanas. J& a estimativa para

2026 permanece nos mesmos 3,50% nos ultimos 23 Boletins Focus.

A proje¢do para os pregos administrados dentro do IPCA em 2023 se manteve no
patamar da semana anterior, aos 9,11%. A estimativa para 2024 recuou para 4,41%. A
previsdo dos analistas para esses pregos em 2025, recuou de 3,94% para 3,90% e a

proje¢do para 2026 estd mantida em 3,50% ha 20 semanas.

Para o IGP-M, a perspectiva de deflagdo se manteve em -3,46%, enquanto a
estimativa para 2024 subiu de 4,07% para 4,09%, e as de 2025 e 2026 continuaram em
4,0%.

A mediana das proje¢Ges para a evolugdo o PIB em 2023 subiu para 2,92%,
enquanto a projecao para 2024 subiu para 1,51% apés ficar em 1,50% por 11
pesquisas. A projecdo para 2025 subiu de 1,90% para 2,00%, e a de 2026 estd nos

mesmos 2,0% ha 18 semanas seguidas.

As projecdes para a taxa basica de juros (Selic) ndo sofreram alteracdes em
quase todo o horizonte da pesquisa. A estimativa para o final de 2023 continuou em
11,75%, enquanto a projecdo para 2024 ficou nos mesmos 9,25%, A estimativa para
2025 se manteve em 8,50%. A projecdo para 2026, por sua vez, estd nos mesmos

8,50% ha 18 semanas seguidas.

6 Estratégia de Alocagdao dos Recursos Previdencidrios

6.1 Faixas de Alocagdo: Segmento Renda Fixa

Tabela 3
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Limite de AIotéqSo (%)

Segmento

Tipo de ativo

Fundamento

Limite

| Resolucdo

(%)

Posicdo
_atual de
aplicagdo

(%)

 Limite
Inferior

(%)

. Estratégia
Alvo
(%)

Limite

quer_iqr
(%)

Renda Fixa

Renda Fixa

Titulos do Tesouro
Nacional (SELIC)

Art.72,1"a"

100%

0%

0%

0%

0%

Fundos de
Investimentos
Renda Fixa - 100%
Titulos do Tesouro
Nacional (SELIC) e
indices

ndo atrelados a Taxa
de 01 dia

Art.72,1"b"

100%

90,32%

0%

90,32%

100%

Fundos de
Investimentos em
fndice de Mercado
Renda Fixa- Titulos
do Tesouro Publicos
Federais [ndices ndo
atrelados a Taxa de
01 dia

Art.72,1"c"

100%

0%

0%

0%

0%

Operacdes
compromissadas e
lastreadas
exclusivamente em
Titulos do Tesouro
Nacional

(SELIC)

Art. 79,11

5%

0%

0%

0%

5%

Fl Renda Fixa
Condominio aberto e
FI RendaFixa
iMercado
Rentabilidade em
Renda Fixa

Art. 72, 111
llan e nbll

60%

4,60%

0%

4,60%

60%

Ativos de renda
fixa de emissdo
com obrigagdo ou
coobrigagdo de
instituicOes
financeiras
bancdérias
autorizadas a
funcionar pelo
Bacen, que
atendam as
condicGes previstas
no inciso | do § 2¢ do
art. 21

Art. 72, IV

20%

0%

0%

0%

0%

Cotas de Classe
Sénior em Fundos de
direitoscreditdrios
(FDIC)

Art. 72,V "a"

5%

0%

0%

0%

0%
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, Limite de Alocacio (%)
, ‘ o Limite Posi¢3o : «,
Segmento Tipo de ativo F‘undam’e‘ntp _Resolugdo | atual de Lmite | Estratégia | Limite
(%) aplicagdo | Inferior Alvo | Superior
(%) [x (%) (%)
Fundos de
Investimentos
Renda Fixa Sufixo Art. 79,V "b" 5% 0% 0% 0% 0%
"crédito
privado"
Fundos de
Investimentos
Renda Fixa com Art. 72,V "c" 5% 0% 0% 0% 0%
85% do
PL aplicados em
Debéntures

_Faixas de Alocagdo: Segmento Renda Variavel

Tabela 4

Limite Posigao Himite de Alocagaq (%)

L = | Resolucio | atualde »

Segmento Tipodeativo | Fundamento | § e o e
: . = (%)  aplicate Limite | Estratégia | Limite

. (%) | Inferior | Alvo | superior

- | @

Fundos de
Investimentos
em agoes
condominios Art. 82,1 30% 5,08% 0% 5,08% 30%

abertos (Fundos
de renda

Renda Variavel "
variavel)

Fundos de
Investimentos
em indice de
mercado de Art. 82,11 30% 0% 0% 0% 10%
renda variavel
(negociado na
bolsa)

Fundos de
Investimentos e

FIC classificados
como Art. 9%,1 10% 0% 0% 0% 0%

"Renda Fixa -
Divida Externa”
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Segmento

Investimentos
no exterior

Tipo de ativo

. j;imité o

4 . | Resolucio
| Fundamento | = S

(%)

~ Posicio

- a;ual de
aplicagdo
(%)

Limite de Alocagdo (%)

Limite
Inferior
(%)

Estra';égié
Alvo

(%)

Limite
Superior

(%)

Fundos de
Investimentos
classificados
como

"Investimentos
no Exterior"

Art. 92, Il

10%

0%

0%

0%

0%

Fundos de
Investimentos
classificados
como "A¢oes

- BDR Nivel I"

Art. 99, Il

10%

0%

0%

0%

0%

Investimentos
estruturados

Fundos de
Investimentos
Multimercados,
sob

condominio
aberto

Art. 109, |

10%

0%

0%

0%

10%

Fundos de
Investimentos
em Participa¢des
(FIP),

Condominio
fechado, sob
condominio
fechado

Art. 102, 1l

5%

0%

0%

0%

0%

Fundos de
Investimentos
classificados
como "Agbes -
Mercado de
Acesso"

Art. 102, 1l

5%

0%

0%

0%

0%

Fundos
imobiliarios

Fundos de
Investimentos
Imobilirio (FlI),
negociaveis nos
pregdes de bolsa
de valores

Art. 11°

5%

0%

0%

0%

0%

Empréstimos
consignados

RPPS que ndo
alcangarem os
niveis de
governanga

§ 72 do art. 72

Art. 129, |

5%

0%

0%

0%

0%
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Limite Posicéo le;te de AIpcagao (%)
Resoluca tual de
Segmento Tipo de ativo Fundamento | Sores aa Ili‘:a 30
: ' (%) plleac Limite Estratégia | Limite
i (%) ’ Inferior Alvo Superior
i W | e
RPPS que
alcangarem ao
menese Art. 129, II 10% 0% 0% 0% | 0%
primeiro nivel de
governanga § 72
do art. 72
7 Responsavel pela Gestao de Recursos
ADMINISTRADOR RESPONSAVEL PELOS INVESTIMENTOS
Segmento Nome CPF Cargo

Renda Fixa DIRETOR PRESIDENTE

- IGOR POPOVICZ 032.171.199-83 EPMRA
Renda Variavel

8 Disposicoes Gerais

A politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execugao,

com vistas a adequagdo ao mercado ou a nova legislagao.

A politica anual de investimentos dos recursos do regime préprio de
previdéncia social e suas revisdes deverdo ser aprovadas pelo 6rgdo superior de
supervisdo e deliberagdo, antes de sua implementagdo efetiva. Além disso, o Gestor do
RPPS devera disponibilizar a seus segurados e pensionistas, conforme Portaria MTP n2

1.467, de 2 de junho de 2022, e alteragdes:

e A politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta

dias, a partir da data de sua aprovacdo;

//
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e Asinformagdes contidas nos formularios APR - Autorizagdo de Aplicagdo
e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagao
ou resgate;

e A composi¢do da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até
trinta dias apds o encerramento do més;

e Os procedimentos de sele¢do das eventuais entidades autorizadas e
credenciadas;

e AsinformacgGes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes
para receber as aplicagdes dos recursos do RPPS;

e Relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva
data de atualizacao do credenciamento;

e As datas e locais das reunides dos 6rgdos de deliberagdo colegiada e do

Comité de Investimentos.

A politica anual de investimentos do Fundo de Previdéncia do Municipio de Rio

Azul foi aprovada através da Ata n2 06/2023, da Reunido Ordinaria do Conselho
Deliberativo do Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Rio Azul, realizada no dia
15 de dezembro de 2023, disciplinada pela resolugdo do Conselho Monetario Nacional
n? 4.963/2021, seu prazo de vigéncia compreende o periodo de 01/01/2024 a
31/12/2024.

Rio Azul, 15 de dezembro de 2023.
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Diretor Presidente FPMRA Diretora Contabil FPMRA

Presidente do Comité de Investimentos Analista do Comité de Investimentos

CPA 10 - ANBIMA —21/11/2026

25




. . FUNDO DE PREVIDENCIA DO

PMRA

ICIPIO DE RIO AZUL - PR

%;/%M

aciel Porochniak
Analista do Comité de Investimentos

CPA 10 - ANBIMA - 01/10/2024

ALl S
JoséAugusto Gueltes

Presiq,e’nte do Conselho Deliberativo Analista do Comité de Investimentos
ij&c,LamO Se 4o o
Luciano Sobczak Osvaldo Christo Junior

Secretario do Conselho Deliberativo Membro do Conselho Deli

A '
ilson ASsisStresser

Membro do Conselho Deliberativo Membro do Conselho Deliberativo

Loch Santos

o

Rosely Drancka Mesquita

Membro do Conselho Deliberativo

26




