Politica Anual de Investimentos

2023

Retificac&o Politica de Investimentos do Fundo de Previdéncia do Municipio de Rio Azul, aprovada em
) 14/04/2023



Conteudo

B TR o s vt 8 a5 e b Gt b g 0= 3

ST I SRSt S i DEECH e SNSRI ¢ i R 3

3 || DRUBEBES0: suius s srinmms ous e s i st 608 18 5558 B e s s s s 4
BoL DIV s swartrtonsnssnsiss vsmms o e ve e S RS S e et e 4
3.2 Modelo ...cocevieciececicseeeeeee e NP FRTSN COa A 5
33 DO8 RECUrses GaraiUItONES s smssomm o mss s s s e oS . 5
3.4 Acompanhamento / REIATOTIOS ....ov.vvucuireeeeeeeeeeeeeeee oo e e 6
BE BRI it i mimmertimonmiriies A e ity T g 7
3.6 Gerenciamento de RISCOS.......cuueuueucuieeeeeeee oo 9

4 Limites Legais (Re§olug504.963/2021) ............................................... e 11

4.1, SegMEntD 8 REIMAE Fika . ciswxesammncresiunssmnennssn susnsssasassmssn st esmsmsmnmsesmsem e 11




1 Introducdo

Em cumprimento ao disposto no art. 32 da Resolugdo CMN n° 4.963, de 29 de
novembro de 2021, ¢/c com o art. 101 da Portaria MTP n? 1.467, de 2 de junho de 2022,

o Fundo de Previdéncia do Municipio de Rio Azul apresenta sua politica de

Investimentos para o ano de 2023, devidamente aprovada pelo érgdo superior de
supervisdo e deliberagdo, conforme prescrito no art. 52 da Resolu¢io CMN n°

4.963/2021 e prescrito no art. 101 § 12 da Portaria MTP n? 1.467, de 2 de junho de 2022.

Os investimentos obedecerdo as diretrizes e principios contidos nesta Politica de
Investimentos, estabelecida em consonéncia com os dispositivos da legislaggo especifica

em vigor.

A construcdo da Politica de Investimento atende a formalidade legal que
direciona todo o processo de tomada de decisdes, gerenciamento e acompanhamento
dos recursos previdenciarios a fim de garantir a manutengdo do equilibrio econdmico-

financeiro e atuarial entre seus ativos e passivos.

2 Objetivos

O objetivo da Politica de Investimentos é estabelecer as diretrizes relativas a
gestdo dos recursos garantidores das reservas técnicas dos planos de beneficios do

Fundo de Previdéncia do Municipio de Rio Azul, levando-se em consideragdo os

principios da boa governanga e legalidade, além das condicdes de seguranga,

rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos constitui um instrumento que visa proporcionar
melhor definicdo das diretrizes basicas e os limites de risco a que serao expostos o
conjunto dos investimentos com foco na busca da rentabilidade a ser atingida para

superar a meta atuarial do plano de beneficio.
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No intuito de alcangar a meta atuarial estabelecida para as aplicacées do RPPS, a
estratégia de investimento devera prever diversificagdo, tanto no nivel de classe de
ativos (renda fian, renda varidvel, iméveis) quanto na segmentagdo por subclasse de
ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores, com vistas a maximizar a relagdo

risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serao considerados como itens fundamentais de aplicagdo dos recursos a
taxa esperada de retorno, os riscos a ela inerentes, os limites legais e operacionais, a

liquidez adequada dos ativos com especial énfase no médio e longo prazos.

3 Da Gestao

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange

especificamente a alocagdo dos recursos garantidores, a Diretoria Executiva do Fundo

de Previdéncia do Municipio de Rio Azul definird estratégias de gestdo de alocag3o de

recursos que leve em consideragdo os seguintes aspectos:
e Projecoes do fluxo de caixa;
e Tendéncias e comportamento das taxas de juros;
e Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel;
e Cendrios macroecondmicos de curto, médio e longo prazo;
o Niveis de exposicdo ao ri;co dos ativos;

e Boa governanga e transparéncia nas decisGes de alocacg3o.

3.1 Objetivo’

O retorno minimo esperado pela aplicagdo financeira dos recursos do Fundo de

Previdéncia do Municipio de Rio Azul para o exercicio de 2023, na busca e manutencio
do equilibrio financeiro e atuarial, de acordo com Parecer Atuarial n2 001/2023, serda de

5,02%, acrescido da variagdo do indice de Precos INPC.




A alocagdo de recursos entre os segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel e
imoveis tem o objetivo de garantir a manutencio do equilibrio econémico-financeiro e
atuarial entre os ativos administrados e as correspondentes obrigagGes passivas e
outras obrigagBes, considerados aspectos como o grau de maturidade dos
investimentos realizados/a realizar, o montante dos recursos aplicados e o risco das

aplicacoes.

3.2 Modelo

De acordo com o art. 21, §19, "I" da Resolugdo CMN 4.963/2021, o Fundo de
Previdéncia do Municipio de Rio Azul adota o modelo de gest3o prépria.

3.3 Dos Recursos Garantidores

Na escol‘ha das Instituicdes Financeiras, demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissdo
de Valores Mobilidrios, que receberdo os recursos previdenciarios, deverdo ser
observados os critérios e limitagbes estabelecidos no art. 103 da Portaria MTP n2 1.467,

de 2 de junho de 2022, bem como na Resolugdo CNM n2 4.963/2021, dentre os quais:

®*  Prévio credenciamento da Institui¢do escolhida para receber as

aplicagbes tendo esta que ser atualizada a cada 02 (dois) anos;

° Regularidade fiscal e previdenciaria da instituigio escolhida para

receber as aplicagdes;

o Regularidade do registro na Comissdo de Valores Mobilidrios da
entidade escolhida para prestacdo de servicos de consultorias

financeiras;

° Elevado padrdo ético, solidez patrimonial e auséncia de restricdes

junto ao Banco Central do Brasil e/ou a Comissio de
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Valores Mobilidrios que desaconselhem relacionamento seguro

com a entidade;

Compatibilidade entre volume de recursos administrados,

patrimdnio e capacidade técnica da entidade;

Desempenho positivo na atividade de administracdo de recursos

de terceiros notadamente reconhecido pelo mercado;

Andlise do histérico, experiéncia, volume de recursos e
qualificagdo técnica do gestor, administrador e controladores na

gestdo de recursos de RPPS;

Verificacdo da existéncia de segregacdo de atividades (Chinese
Wall) entre controlador e administradora de recursos de

terceiros;

Compatibilidade com obrigages presentes e futuras do regime
atestadas pelo representante legal do RPPS em caso de aplicacdes

em fundos que apresentem prazos dilatados de caréncia e/ou

cotizagdo e prazos de desinvestimentos;
Experiéncia na Gestdo de Previdéncia Publica;

Seja condicionado mediante termo especifico que o pagamento
de taxa de performance tenha: periodicidade semestral ou
efetuada no ato do resgate, que seja apurada apds a dedugdo das
despesas do fundo, inclusive da taxa de administragdo, que o
parametro de referéncia seja compativel com a politica de
investimentos do fundo e que a aplicagdo supere o indice de

referéncia;

3.4 Acompanhamento / Relatdrios
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Seguindo os preceitos da Resolugdo CMN n2: 4.963/2021 e da Portaria MTP n2
1.467, de 2 de junho de 2022 e alteragdes, o acompanhamento da gestdo dos recursos

garantidores serd feito por meio de:

e Relatdrio detalhado contendo informacdes sobre a rentabilidade e o
risco das aplicagBes, a ser remetido mensalmente pelas Instituicdes

Financeiras onde os recursos estiverem aplicados;

e Trimestralmente, o Fundo de Previdéncia do Municipio de Rio Azul

elaborara relatérios detalhados, sobre a rentabilidade e risco das

diversas modalidades de operacGes realizadas no periodo;

e Semestralmente, o RPPS avaliard o desempenho das aplicagdes
efetuadas com base nos relatérios acima mencionados e comunicara
ao conselho de administragdo dos resultados obtidos e, em caso de
ndo atingimento da meta atuarial, serdo informadas as medidas que

serdo tomadas para o alcance dos objetivos propostos.

3.5 Diretrizes

As diretrizes de alocagdo de recursos pelos segmentos de Renda Fixa e Renda

Variavel serdo definidas periodicamente pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do

Fundo de Previdéncia do Municipio de Rio Azul.

No que diz respeito a estrutura, composi¢do e funcionamento do Comité de
Investimento e formuldrio de Autorizagdo de Aplicagdo e Resgate (APR), deverd ser
observada a disciplina contida nos art. 91, art. 93 e Art. 116 da Portaria MTP n2 1.467,
de 2 de junho de 2022. Todavia, alguns pontos basicos, para ambos os segmentos,

podem ser elencados, conforme se segue:

a) Os valores das aplicagdes de recursos do RPPS em cotas de fundos de
investimento ou em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, integrantes da
carteira propria do RPPS, deverdo ser marcados a mercado, no minimo
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b)

mensalmente, mediante a utilizagdo de metodologias de apuracdo
adequadas com os parametros reconhecidos pelo mercado financeiro, de
forma a refletir o seu valor real, e as normas baixadas pelo Banco Central do

Brasil e a Comissdo de Valores Mobiliarios;

Os valores aplicados em cotas de fundos de investimento, constituidos sob a
forma de condominio aberto, poderao ser contabilizados pelos respectivos
custo's de aquisi¢do acrescidos dos rendimentos auferidos, desde que
comprovada a aderéncia as obrigacfes do passivo do RPPS e que os
respectivos regulamentos atendam cumulativamente aos seguintes

parametros:

e Ascarteiras estejam representadas exclusivamente por titulos
de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema

Especial de Liquidagdo e Custddia - SELIC;

e Existéncia de previsdo de que as carteiras dos fundos de
investimento sejam representadas exclusivamente por titulos
de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema

Especial de Liquidagao e Custddia - SELIC;

e Estabelecimento de prazos de desinvestimento ou para
conversdo de cotas compativeis com o vencimento das séries

dos titulos integrantes de suas carteiras; e

e Inexisténcia, na politica de investimento do fundo de
investimento, de previsdo de buscar o retorno de qualquer

indice ou subindice praticado pelo mercado.

Os recursos garantidores das reservas técnicas do Fundo de Previdéncia do

Municipio de Rio Azul serdo aplicados com a estrita observincia do

estabelecido na legislagdao em vigor fixada pelo Conselho Monetério Nacional

e poderao ser distribuidos dentro das seguintes categorias de aplicag¢do:

e Titulos Publicos Federais;




d)

f)

g)
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e Fundos de Investimentos Financeiros;
e Fundos de indices (ETF’s)
e (Caderneta de Poupanca

As aplicagbes serdo segmentadas por categoria de aplicagdo, com o objetivo
de conferir maior eficiéncia a administragdo dos recursos, na medida em que
a flexibilidade conferida pela administragéo individualizada permite formar
um composto adequado ao atendimento dos requisitos de rentabilidade,
seguranga e liquidez;

A performance serd medida pela comparacdo do rendimento de cada
segmento com seu respectivo benchmark além da comparagdo com outros
produtos de investimentos com caracteristicas similares (categoria e classe

de ativos);

Serdo tratados de forma diferenciada os investimentos realizados em Fundos
de Investimentos Fechados e ativos que possuam caréncia ou qualquer tipo
de mecanismo que ndo perrhita o resgate dos recursos e crédito desses em
conta corrente em prazo superior a 5 dias. Sendo que alocagdes nesses
produtos deverdo ser comunicadas ao Conselho de Administracdo de forma

tempestiva e se possivel antes da referida aplicacdo;

As aplicagbes ou resgates dos recursos dos RPPS deverio ser acompanhados

do formuldrio de Autorizagdo de Aplicagdo e Resgate (APR).

3.6 Gerenciamento de Riscos

Definimos Risco como a probabilidade estatistica do retorno esperado por um

investimento ndo se realizar. Dentre os riscos previstos no mercado financeiro aos quais

os recursos do RPPS estardo expostos podemos enumerar:

e Risco de crédito dos ativos: definido como a possibilidade de perda resultante

da incerteza quanto ao recebimento de valores pactuados com tomadores de

empréstimos, contrapartes de contratos ou emissdes de titulos;




Risco sistémico ou conjuntural: decorre da possibilidade de perdas por
mudancgas verificadas nas condi¢des politicas, culturais, sociais, econdmicas ou
financeiras do Brasil ou de outros paises, bem como em virtude de dificuldades
financeiras de uma ou mais instituigdes que provoquem danos substanciais a
outras, ou ruptura na condu¢do operacional de normalidade do Sistema
Financeiro Nacional — SFN;

Risco prdéprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual o
ativo pertenga;

Risco de mercado: decorre da possibilidade de perdas que podem ser
ocasionadas por mudangas no comportamento das taxas de juros, do cambio,

dos precos das ac¢des e dos precos de commodities;

_Risco de liquidez: pode ser de duas formas: risco de liquidez de mercado, que é

a possibilidade de perda decorrente da incapacidade de realizar uma transagdo
em tempo razoavel e sem perda significativa de valor; ou risco de liquidez de
fluxo de caixa (funding), que esta associado a possibilidade de falta de recursos
para honrar os compromissos assumidos em fun¢do do descasamento entre os
ativos e passivos;

Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigagio, é quando
da securitizacdo de divida existe endosso por parte de terceiros e este também
fica sem liquidez;

Risco legal: pode ser definido como a possibilidade de perdas decorrentes de

-multas, penalidades ou indenizagdes resultantes de acdes de 6rgios de

supervisao e controle, bem como perdas decorrentes de decisdo desfavoravel

em processos judiciais ou administrativos.

Para avaliagao dos riscos da carteira de investimentos sera utilizada a métrica do

Valor em Risco (Value-at-Risk — VaR), objetivando-se estimar a perda potencial maxima,

dentro de um horizonte temporal, que a carteira de investimentos do Fundo de
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Previdéncia do Municipio de Rio Azul pode vir a sofrer, dentro de um determinado

intervalo de confianga.

Dado que a métrica de VaR é aplicavel somente em condigdes normais de
mercado, serdo realizados testes de estresse que possibilitem avaliar, preventivamente,
a performance tedrica das carteiras de investimentos sob condi¢cdes extremas de
mercado, tais como crises e choques econdmicos. Para isso, serdo utilizados dados

retrospectivos, além de proje¢des macroecondmicas.

A medicdo e o controle do VaR serdo efetuados pela instituicdo financeira

responsavel pela gestdo de recursos do Fundo de Previdéncia do Municipio de Rio Azul.

4 Limites Legais (Resolugdao 4.963/2021)

4.1 Segmento de Renda Fixa

As aplicagdes nesse segmento deverao seguir os limites abaixo discriminados,
considerando para tal as limitagdes gerais impostas pela Resolugdo CMN n?2: 4,963/2021,

a saber:

Tabela 1

| Limite doPLdo

. . . | RPPS (v§|q;ca§§o
Tipodeativo | Fundamento | ,4imo | porfundode
. | Rpps(%) | investimento)

Titulos dq Tesouro Nacional >
(SELIC) Art.72,1"a" 100%

Fundos de Investimentos
Renda Fixa - 100% Titulos
do Tesouro Nacional Art.72,1"b"
(SELIC) e Indices

ndo atrelados a Taxa de 01
dia

Fundos de Investimentos em
indice de MercadoRenda
Fixa- Titulos do Tesouro Art.72,1"c" 100% 20% 15%
Publicos Federais fndices ndo
atrelados a Taxa de 01 dia

Renda Fixa 100% 20% 15%

Operagdes Art. 79, 1l
compromissadas e |




 Segmento

lastreadas exclusivamente -—-
em Titulos do Tesouro 5%
Nacional

(SELIC)

Fl Renda Fixa Condominio
aberto e FI RendaFixa Art. 79,111
iMercado Rentabilidade em "3" e "b"
Renda Fixa

60% 20% 15%

Ativos de renda fixa de
emissdo com obrigacdo ou
coobrigacdo de instituicdes
financeiras bancarias
Renda Fixa autorizadas a funcionar Art. 79, IV 20% 20% 15%
pelo Bacen, que atendam

as

condig8es previstas no inciso
1do §22doart. 21

Cotas de Classe Sénior em

Fundos de direitoscreditérios | Art. 72,V "a" 5% 20% 15%
(FDIC)

Fundos de Investimentos

Renda Fixa Sufixo "crédito Art. 72,V "b" 5% 20% 15%
privado"

Fundos de Investimentos
Renda Fixa com 85% do CArt.72,V"c" 5% 20% 15%

PL aplicados em
Debéntures

4.2 Segmento de Renda Variavel

As aplicagbes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados,
considerando para tal as limitagdes gerais determinadas pela Resolu¢do CMN n¢;

4.963/2021, a saber:

Tabela 2




 Segmento

Renda Varidvel

Fundos de
Investimentos em
acoes condominios

abertos (Fundos de
renda variavel)

Art. 89,1

FUNDO DE PREVIDENCIA DO

30%

| LimitedoPLdo |
RPPS (alocacéo |

20%

porfundode

15%

investimento

Fundos de
Investimentos em
indice de mercado de
renda variavel
(negociado na bolsa)

Art. 89,11

30%

20%

15%

Investimentos
no exterior

Fundos de
Investimentos e FIC
classificados como

"Renda Fixa - Divida
Externa”

Art. 99,1

10%

20%

15%

Fundos de
Investimentos
classificados como

"Investimentos no
Exterior"

Art. 99,11

10%

20%

15%

Fundos de
Investimentos
classificados como
"AcOes

- BDR Nivel I"

Art. 92, 11l

10%

20%

15%

Investimentos
estruturados

Fundos de
Investimentos
Multimercados, sob

condominio aberto

Art. 102, |

10%

20%

15%

Fundos de
Investimentos em
Participagdes (FIP),
Condominio fechado,
sob condominio
fechado _

Art. 102, 1l

5%

20%

15%

Fundos de
Investimentos
classificados como
"A¢Oes - Mercado de
Acesso"

Art. 109, 111

5%

20%

15%

Fundos
imobilidrios

Fundos de
Investimentos
Imobiliario (Fll),
negociaveis nos
pregdes de bolsa de
valores

Art. 11°

5%

20%

15%
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 Limite de
~ alocagdo
referente ao P

dofundode

[investimento

 Segmento ' Tipodeativo | Fundamento | maximo | POTMH :
o B e - ~ RPPS (%) investimento)

RPPS que ndo
alcangarem os niveis

de governanca Art. 129, | 5% 20% 15%

Empréstimos §7edoart.7¢

consignados

RPPS que alcangarem
a0 menos o primeiro

nwele Art. 122, 1l 10% 20% 15%

governanga § 72 do
art. 72

5 Cenario Macroecondomico

5.1 Cenario Econémico

Apds um ano caracterizado pela consolidagdo do processo de recuperagio
ciclica decorrente da superagdo da pandemia do Covid-19 e pelo avanco do processo
inflaciondrio causado por um conjunto de choques, a expectativa é que o proximo ano

seja marcado por uma desaceleragdo relevante no ritmo de crescimento econémico.

A nova conjuntura econéhica mostra a existéncia de uma pressao
inflacionaria mundial, uma continuidade do tema lockdown e COVID-19, uma guerra
que evidencia falhas da globalizagdo, uma reducdo de apoio fiscal e condigbes
monetarias mais rigidas. O efeito imediato é o aumento de volatilidade do mercado
financeiro e mais incertezas acerca de assuntos politicos e corﬁerciais, que
corroboram necessariamente com a perspectiva de maior risco para a economia

" mundial.

De modo geral, espera-se que o crescimento caia em 2022 e para os proximos

anos, a inflagdo fique acima da média com um crescimento aquém da capacidade.
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Sendo assim, passou a existir a possibilidade do mundo entrar em um momento de
estagflacdo, algo que ndo se constatou desde a década de 1970. Segundo o Banco
Mundial, projeta-se que o crescimento global reduza de 5,7% para 2,9%, comparando
2021 e 2022 e uma média de 3% em 2023-24, em um cenario de persisténcia da

invasdo russa. Se tratando de economias mais avancgadas, projeta-se um crescimento

moderado de 2,2% em 2023.

5.2 Conjuntura Internacional

EUA

A economia norte-americana iniciara 2023 com a perspectiva de relevante
desaceleragdo, -a atividade econdmica perdeu forga no primeiro semestre de 2022,
devido ao impacto de curta duragio da onda Omicron, condicBes de financiamento
mais apertadas e os efeitos econdmicos da invasdo da Ucrania pela Russia.

Com a inflagéo bem acima da meta, o Federal Reserve iniciou o aumento das
taxas.de juros em margo, com expectativas de que elas iniciem 2023 acima de 4% e
sigam em processo de alta nos primeiros meses do ano. Projeta-se que, dadas as
ocorréncias do ano de 2022 e que exista um grau de imobilidade da condic3o atual, a
economia americana provavelmente entrara em um cendrio de recess3o.

Embora afirmem que a situagdo financeira ja deva ter passado pelo pico de
inflagdo, a expectativa é de que a inflagdo permanecera em patamares acima da meta
de 2% em 2023. Esta pressdo se deve a uma economia considerada ainda aquecida,
com criagdo continua de novos empregos e manutengdo da taxa de desemprego

baixa, o que por sua vez resulta em pressdes para aumentos salariais.

ZONA DO EURO




A situacdo da Zona do Euro ndo devera entrar em 2023 de maneira saudavel. Os
principais membros da zona do euro, os quais sdo particularmente dependentes das
importacdes de energia russa, enfrentam dificuldades na cadeia de suprimentos,
maiores tensdes financeiras e declinios na confianga do consumidor e das empresas.
Dados esses empecilhos, a atividade econOmica europeia estd em uma situagdo
delicada, associada ao aumento dos pregos de energia e alimentos, que por sua vez
pressiona vigorosamente a inflacao.

-Com isso, ha uma grande probabilidade de desaceleragao da economia no
proximo ano, inclusive com risco de recessao, a medida que choques adicionais de oferta
sdo causados pela invasdo da Ucrania e devido também a natureza contracionista da
postura tomada pelo Banco Central Europeu para conter a inflagdo. Segundo
estimativas, a perspectiva de crescimento para 2022 é de cerca de 2,5% e para 2023,
aproximadamente 1,2%, muito abaixo de 2021, que registrou aumento de 5,4%. As
sangdes impostas a Russia geraram choques adversos na economia do pais. Em
contrapartida, o resto do mundo deixou de receber a capacidade total de produtos
russos, como fertilizantes e petréleo, além de ocorrer a limitagdo e, posteriormente, a
interrupgdo total, da oferta gas natural para a Europa. A escassez dos insumos e os
consequentes aumentos nos seus pre¢os se espalham pelas cadeias globais, levando a
paralisagGes na produgdo e pregos elevados ao produtor, situagdo que deve perdurar ao

menos nos primeiros meses de 2023.

CHINA

Na China, os fechamentos prolongados de importantes fabricas e portos,
motivados pela politica de tolerdncia zero contra a Covid-19, ainda representam um

risco significativo de queda para as perspectivas comerciais de curto prazo.

Caso ocorram novos bloqueios, os prazos de entrega em cadeias globais podem

aumentar ainda mais, levando a novas interrupgdes no comércio e escassez de oferta
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global, que por sua vez, pode afetar gravemente a producio e a atividade em outros

paises, além de manter a inflagdo pressionada ao redor do mundo.

Ainda, embora alguns dos efeitos da invasdo da Ucrania possam ser mitigados por
novas ligagbes comerciais, uma guerra mais prolongada e suas repercussées
duradouras, como a incerteza persistente, representam um risco negativo substancial
para as perspectivas de médio e longo prazos, uma vez que poderia levar
fragmentacdo do sistema de comércio global. As projecdes para o préximo ano sio de

que havera redugdo de crescimento e que os estimulos do governo n3o ser3o suficientes

para contornar a desacelerag3o.

Outro fator determinante se refere a crise imobilidria e altas temperaturas que
interferiram no desempenho da safra e levaram a cortes de energia. Por outro lado, a

projecdes otimistas evidenciam um crescimento em cerca de 4,8% em 2023 para a

China.

5.3 Conjuntura Nacional

Atividade econémica BRASIL

4No cenario doméstico, caminhamos na direcdo oposta, com o Brasil em uma
trajetéria mais benigna em termos de atividade e inflagdo. Os recentes recuos nos
indicadores de inflacdo e expectativa de fim do ciclo de alta de juros ja impactam
positivamente no cenario econémico.

Em uma situacdo fiscal ainda bastante delicada, o principal desafio do préximo
governo esta relacionado a sustentabilidade das contas publicas. Esse ponto recebe
atencgdo devido as promessas de campanhas no que se refere a manutencgdo de politicas
sociais, e que esta aumentara as despesas. O risco se intensifica a medida que afeta as
trés ancoras fiscais, sendo elas o resultado primario, a regra de ouro e 0 t‘éto de gastos.

A questdo evidenciada € o cumprimento do teto de gastos, uma vez que no

préximo ano, caso ndo haja um aumento de responsabilidade fiscal, podera ocorrer um
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comprometimento dessa ancora. Acerca das discussdes sobre a regra, as falas se
baseiam na sua possivel inutilizagdo ou ampliagdo, dado que o teto é mensurado a partir
do valor do limite referente ao exercicio imediatamente anterior, corrigido pela variagdo
do IPCA. Um dos principais fatores de ameaga frenté a limitagao dessa ancora esta na
manutengdo do Auxilio Brasil em RS 600, além da corregdo de despesas obrigatérias no
Orgamento por um indice de inflagdo ainda consideravelmente elevado.

Portanto, a deterioragdo das ancoras fiscais resultara em elevacido de incertezas
e riscos quanto a capacidade de pagamento das dividas, o que por sua vez, sensibiliza
em efeito cadeia outros indicadores, como cambio, juros futuros, renda variavel, nivel
de confianga e expectativas de inflagdo. Enquanto o pais permanece em territério de
elevado risco fiscal, ha a possibilidade de revisdes de cobrangas de impostos ou andlise
de redugdo de gastos, a fim de controlar o fluxo de caixa do governo. Com isso, cria-se
a preocupagdo no que se diz respeito a sustentabilidade fiscal.

Esse aumento de preocupagc")és com o cenario fiscal prospectivo ocorre a
despeito dos bons resultados registrados em 2022. A arrecadacgdo vinha se beneficiando
fortemente de um cenario de atividade mais aquecida e inflacdo acelerada, ambos
fatores que devem se descontinuar em 2023.

Ainda, o Projeto de Lei Orgamentaria Anual de 2023 sinaliza expectativas de
manutengdo de estimulos fiscais, alguns ja incorporados no projeto e outros registrados
em mensagens dos principais candidatos a presidéncia. Assim, apesar dos superavits
primarios registrados em 2022, a perspectiva para as contas publicas no ano seguinte
ainda € negativa, com expectativa de aumento na divida publica como propor¢do do PIB
até o final do ano. Conclui-se entdo a permanéncia de risco fiscal em 2023, tanto pelo
lado da receita quanto pela despesa.

Acerca do crescimento econdmico, 2022 foi marcado por consecutivas revisdes
positivas para o'crescimento do PIB brasileiro no ano, o que ocorreu principalmente
devido ao forte desempenho dos setores associados a commodities, que se

beneficiaram dos pregos elevados nos mercados internacionais, e as diversas inje¢cdes




de dinheiro na economia pelo governo, através de medidas de transferéncia direta de
renda.

Esses movimentos, no entanto, ndo deverdo beneficiar o pais em 2023, de forma
a fazer os efeitos da politica monetdria contracionista serem sentidos com mais
intensidade pela economia ao longo do ano, o que se traduz em menor crescimento.
Também contribui para essa perspectiva mais pessimista a expectativa de
enfraquecimento econdmico nas economias centrais do mundo. Com esses fatores,
grande parte do mercado espera um crescimento entre zero e 1% no PIB brasileiro em
2023.

De uma manéira geral, para o ano de 2023 é esperada uma desaceleracdo
econdmica global advinda de politicas contracionistas que visam arrefecer os efeitos da
inflagdo. Além das medidas contracionistas, caso persista a guerra entre Ucrania e
Russia, podera haver um agravamento no fornecimento de commodities,
principalmente as de energia. Outro possivel contratempo é a falta de sustentabilidade
econ6mica na China, que apesar de ‘medidas politicas fiscais expansionistas, pode
continuar sofrendo com questdes referentes a gestdo da pandemia. Juntando-se a isso,
os fatores internos expostos anteriormente também devem contribuir para manter o

cenario bastante desafiador para os investimentos ao longo de 2023.
Inflagdo

Apoés registrar, no pico, taxa acumulada em doze meses de 12,1% em abril, a
inflagdo brasileira medida pelo IPCA vem caindo, de modo que, em agosto, a alta
observada ja era de 8,7% . Em que pese o fato de que boa parte desta melhora deve-se
a queda dos precos dos administrados no Gltimo trimestre, o comportamento mais
benevolente dos bens industriais e, mais recentemente, dos alimentos no domicilio,
ajuda a compor este quadro inflacionério mais favordvel.

No caso dos precos administrados, observa-se que a taxa de inflagdo em doze

meses deste segmento recuou de 12,1%, em maio, para 1,5%, em agosto, refletindo as
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quedas de 8,0% da enérgia elétrica e de 25,9% da gasolina, no periodo. Além do impacto
da redugdo das aliquotas de Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias, Bens e Servicos
(ICMS) e do corte de impostos, o prego da gasolina também vem se beneficiando da
melhora na trajetoria dos pregos internacionais.

Em relagdo aos bens industriais, observa-se que, mesmo diante de uma
depreciacdo cambial de aproximadamente 11% de maio a agosto, a taxa de crescimento
dos pregos destes itens vem recuando gradativamente, repercutindo ndo apenas a
normalizagdo das cadeias produtivas, mas também a desaceleragdo nas cotagGes das
principais commodities metalicas no mercado internacional.

Nota-se ainda que, embora se tenha verificado um recuo da inflagdo em doze
meses, em agosto, relativamente a observada no més imediatamente anterior, os
pregos dos alimentos no domicilio ainda mostram taxa de variagao consideravel (15,6%),
pressionada, sobretudo, pelos fortes reajustes dos leites e derivados, dos farindceos e
panificados.

A inflagao de servigos, por sua vez, vem apresentando trajetoria mais resistente
a queda, sinalizando que a demanda do setor — especialmente dos segmentos ligados a
prestacdo de servigos a familias — ainda segue aquecida, mantendo a intensidade da
recomposicdo dos precos. Nos tltimos seis meses, a inflagdo esperada pelos agentes
desse mercado caiu, no vértice de um ano, de 7,36% para 4,93%; no de trés anos, de

6,21% para 5,37%, com quedas intermedidrias nos vértices intermediarios.

6 Estratégia de Alocagao dos Recursos Previdenciarios

6.1 Faixas de Alocagdo: Segmento Renda Fixa

Tabela 3
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Titulos do Tesouro
Nacional (SELIC)

MUNICIPIO DE RI

Art. 72,1 "a"

FUNDO DE PREVIDENCIA DO

RA

O AZUL - PR

100%

aplicacao |

lﬁfeﬁoi';
.

0%

Renda Fixa

Fundos de
Investimentos
Renda Fixa - 100%
Titulos do Tesouro
Nacional (SELIC) e
indices

n3o atrelados a Taxa
de 01 dia

Art.72,1"b"

100%

85,13%

0%

85,13%

100%

Fundos de
Investimentos em
indice de Mercado
Renda Fixa- Titulos
do Tesouro Publicos
Federais indices ndo
atrelados a Taxa de
01 dia

Art.79,1"c"

100%

0%

0%

0%

0%

Operagdes
compromissadas e
lastreadas
exclusivamente em
Titulos do Tesouro
Nacional

(SELIC)

Art. 79,11

5%

0%

0%

0%

5%

Renda Fixa

Fl Renda Fixa
Condominio aberto e
Fl RendaFixa
iMercado
Rentabilidade em
Renda Fixa

Art. 79, 11l
||a|| e nbn

60%

10,77%

0%

10,77%

60%

Ativos de renda
fixa de emissdo
com obrigacdo ou
coobrigagdo de
instituicbes
financeiras
bancérias
autorizadasa
funcionar pelo
Bacen, que
atendam as
condi¢Bes previstas
no inciso | do § 22 do
art. 21

Art. 72, IV

20%

0%

0%

0%

0%

Cotas de Classe
Sénior em Fundos de
direitoscreditérios
(FDIC)

Art. 79,V "a"

5%

0%

0%

0%

0%
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Fundos de
Investimentos
Renda Fixa Sufixo
"crédito

privado"

_ Tipodeativo | Fundamento

Art. 72,V "b"

5%

FUNE’O DE PREVIDENCIA DO

RA

0%

0%

0%

0%

Fundos de
Investimentos
Renda Fixa com
85% do

PL aplicados em
Debéntures

Art. 72,V "c"

5%

0%

0%

0%

0%

Renda Varidvel

Fundos de
Investimentos
em agOes
condominios

abertos (Fundos
de renda
variavel)

Art. 82,1

_Faixas de Alocagdo: Segmento Renda Variavel

30%

4,10%

0%

4,10%

30%

Fundos de
Investimentos
em indice de
mercado de
renda variavel
(negociado na
bolsa)

Art. 8,11

30%

0%

0%

0%

10%

Fundos de
Investimentos e
FIC classificados
como

"Renda Fixa -
Divida Externa”

Art. 99,1

10%

0%

0%

0%

0%




o o FUNDO DE PREVIDENCIA DO

MUNICIPIO DE RIO AZUL - PR

_ Limite | Posicio

| Resolugdo |

.:ﬁpéﬂeagyd\ﬁ.'ﬁgdameM$»

‘ - ;Esfratggia:
. »Al’v'o‘”

Investimentos
no exterior

Fundos de
Investimentos
classificados
como

"Investimentos
no Exterior"

Art. 99, 1l

10%

0%

0%

0%

0%

Fundos de
Investimentos
classificados
como "A¢Ges

- BDR Nivel I"

Art. 92, 11l

10%

0%

0%

0%

0%

Investimentos
estruturados

Fundos de
Investimentos
Multimercados,
sob

condominio
aberto

Art. 108, |

10%

0%

0%

0%

10%

Fundos de
Investimentos
em ParticipagBes
(FIP),

Condominio
fechado, sob
condominio
fechado

Art. 109,11

5%

0%

0%

0%

0%

Fundos de
Investimentos
classificados
como "Agdes -
Mercado de
Acesso"

Art. 109, Il

5%

0%

0%

0%

0%

Fundos
imobilidrios

Fundos de
Investimentos
Imobilidrio (FII),
negocidveis nos
pregdes de bolsa
de valores

Art. 11¢

5%

0%

0%

0%

0%

Empréstimos
consignados

RPPS que ndo
alcangarem os
niveis de
governanca

§ 72 do art. 7¢

Art. 122, 1

5%

0%

0%

0%

0%




| Segmento | 1ing de ativo

;.Eéfratégia
Ao

” . (%)

RPPS que
alcangarem ao
menos o

s , Art. 122, 11 10% 0% 0% 0% 0%
primeiro nivel de

governanga § 72
do art. 72

7 Responsavel pela Gestao de Recursos

ADMINISTRADOR RESPONSAV

Segmento Nome CPF Cargo

Renda Fixa DIRETOR PRESIDENTE

IGOR POPOVICZ 032.171.199-83

Renda Varidvel FPMRA

8 Disposi¢coes Gerais

A politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execucso,

com vistas a adequagdo ao mercado ou a nova legislacdo.

A politica anual de investimentos dos recursos do regime préprio de
previdéncia social e suas revisdes deverdo ser aprovadas pelo 6rgio superior de
supervisdo e deli.beragéo, antes de sua implementacgdo efetiva. Além disso, o Gestor do
RPPS devera disponibilizar a seus segurados e pensionistas, conforme Portaria MTP n2

1.467, de 2 de junho de 2022, e alteragdes:

e A politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta

dias, a partir da data de sua aprovagao;




o FUNDO DE PREVIDENCIA DO

MUNICIPIO DE RIO AZUL - PR

® Asinformagdes contidas nos formuldrios APR - Autorizagdo de Aplicaco
e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagio
ou resgate;

* A composicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até
trinta dias apds o encerramento do més;

* Os procedimentos de selegdo das eventuais entidades autorizadas e
credenciadas;

* Asinformacdes relativas ao processo de credenciamento de instituigdes
para receber as aplicagdes dos recursos do RPPS;

* Relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva
data de atualizagdo do credenciamento;

* As datas e locais das reunides dos drgdos de deliberagio colegiada e do

Comité de Investimentos.

A retificagdo da politica anual de investimentos do Fundo de Previdéncia do

Municipio de Rio Azul foi aprovada através da Ata n? 02/2023, da Reunio Ordinaria do

Conselho Deliberativo do Fundo de Previdéncia do Municipio de Rio Azul, realizada no
dia 14 de abril de 2023, disciplinada pela resolucio do Conselho Monetario Nacional n?®

4.963/2021, seu prazo de vigéncia compreende o periodo de 01/01/2023 a 31/12/2023.

Rio Azul, 14 de abril de 2023.

— 7
r Popovicz

| (
fretor Presidente FPMRA Diretora Contabil FPMRA /f
Presidente do Comité de Investimentos Analista do Comité de Investimentos \

CPA 10 - ANBIMA - 02/12/2023
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